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Zwischen

Volatilitat und Transformation: Der neue Working Capital Druck

im Energiesektor

Zentrale Herausforderung: Warum ist Working Capital Management aktuell so wichtig
fur den Energiesektor?

Neue Verschu
Klassische Fin

Idung im Rahmen der Energiewende verandert das Ratingprofil von Versorgerunternehmen.
anzierunginstrumente sind auf Bundesbank- und EZB-fahigkeit abgestellt. Ab einem

gewissen Leverage droht diese verloren zu gehen.
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Flexible Liq

Working Capital Optimierung ist ein wichtiger Hebel, der versteckte
Liquiditatsressourcen aus dem Geschaft aktivieren kann. Damit kénnen klassische
Finanzierungsmittel fokussierter fiir Investitionsprojekte eingesetzt werden.

uiditat als Schlissel fiir Stabilitat und Wachstum

Neue Anforderungen an Lésungen
» \erlangerte Zahlungsziele
« Off-balance Finanzierung, ohne neue Verschuldung
« Keine Abhangigkeit von Lieferanten
o Aktive Steuerungsmoglichkeit / Liquiditat on demand bei volatilen Méarkten

o Stabilisier

ung von Liefer- und Projektketten

o Abfederung starker Preisvolatilitaten
« Deckung des hohen Kapitalbedarfs fiir das operative Geschaft

-
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cflox pay macht den Unterschied

Die Losung ermoglicht Off-Balance-Finanzierung und eine hochstflexible
Steuerung von Zahlungsstromen - mit On-Demand-Liquiditdt genau bei Bedarf.
Unternehmen profitieren von zusatzlichen Zahlungszielen, wahrend Partner
frihzeitig Liquiditat erhalten.

Dank schneller Implementierung ohne IT-Aufwand oder Lieferantenonboarding ist
cflox pay sofort einsetzbar. Gleichzeitig schafft die Loésung Sicherheit bei
Preisschwankungen, erhoht die Flexibilitdt in Beschaffung und Handel und
stabilisiert die Finanzierung - besonders in kapitalintensiven Projektphasen.
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cflox pay hat sich als ideale L6sung fiir die Erganzung der Thiiga-
Finanzierungsstrategie erwiesen. Durch die Einfiihrung konnten wir
Liquiditat aus dem Working-Capital freisetzen und nutzen - und zwar
ohne negative Auswirkung auf die Verschuldungskennzahlen.

Klaus Stlben, Thiiga

BUSINESS CASE
-hoga
Liquiditatssteuerung im Energiesektor

« Einflhrung von cflox pay flr die Thiiga Gruppe Uber ein cflox pay-Zahlungskonto fiir die Syneco
Trading GmbH, die zentral den Energieeinkauf abwickelt.

« Innerhalb von 6 Wochen wurde ein zweistelliges Millionenprogramm aufgesetzt, mit dem
zusatzliche Zahlungsziele auf bestehende Lieferantenzahlungen erzielt werden - ohne Beteiligung
der Lieferanten und ohne Plattformintegration.

« Die neue Verbindlichkeit gegenlber cflox ist eine operative Verbindlichkeit, keine
Finanzverbindlichkeit - und hat damit keine Auswirkungen auf die Verschuldungskennzahlen.

« Dadurch kann die Thiiga zuvor gebundenes Kapital aus dem operativen Geschéft flexibel fiir
Projekte der Energiewende freisetzen, ohne neue Verschuldung aufzunehmen.

Ergebnis:

Seit der Einflihrung von cflox pay nutzt die Thiiga das Programm aktiv und flexibel zur Steuerung der
Zahlungsflisse im Energieeinkauf - ohne Einbindung der Lieferanten. Erste Liquiditatseffekte zeigten
sich bereits vier Wochen nach Projektstart, insbesondere durch flexible finanzielle Spielrdume fir
anstehende Investitionen. Gleichzeitig wurde der Finanzierungsmix der Thiiga erweitert, was die
finanzielle Stabilitat nachhaltig starkt, ohne die Finanzkennzahlen zu belasten.
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Zusiatzliche Zahlungsziele mit cflox pay

Steuern Sie |lhr Working Capital, lhre Nettoverschuldung und Ihren
operativen Cashflow mit cflox pay so wie zahlreiche andere internationale

Unternehmen. Eine Einbindung von Lieferanten ist nicht notwendig.



https://cflox.com/loesungen/cflox-pay/
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